ACTUALISATION N° 2 EN DATE DU 12 MAI 2023
AU DOCUMENT D’INFORMATION EN DATE DU 5 AOUT 2022

Programme de Titres Négociables a Moyen Terme
(anciennement Bons a Moyen Terme Négociables)
de 10.000.000.000 d'euros

La présente actualisation (I’« Actualisation ») constitue une deuxiéme actualisation et doit étre lue
conjointement avec le document d’information en date 5 ao(t 2022 et 1’actualisation n°1 en date du 16
mars 2023 (le « Document d’Information ») préparé par I'UNEDIC (I'« Emetteur » ou « UNEDIC »)
dans le cadre de son programme de titres négociables a moyen terme (les « Titres ») d'un montant de
10.000.000.000 d’euros (le « Programme »).

Le Document d’Information, ensemble avec I’Actualisation ne constituent pas un prospectus de
base au sens du Réglement 2017/1129 du Parlement Européen et du Conseil en date du 14 juin 2017
concernant le prospectus a publier en cas d’offre au public de valeurs mobiliéres ou en vue de
P’admission de valeurs mobiliéres a la négociation sur un marché réglementé, et abrogeant la
directive 2003/71/CE (le "Reéglement Prospectus'), dont les dispositions ne s'appliquent pas a
I'Emetteur et n'a donc pas fait 1'objet d'une approbation de I' Autorité des marchés financiers (I'
"AMF").

La présente Actualisation a été préparée afin de fournir des informations sur 1I’Emetteur et les Titres émis
sous le Programme en complément de I’information déja fournie ou incorporée par référence dans le
Document d’Information.

La présente Actualisation a été préparée afin de tenir compte du changement de notation de la dette long
terme de ’Emetteur de AA a AA- par Fitch France S.A.S le 12 mai 2023.

L’Emetteur accepte la responsabilité des informations contenues dans cette Actualisation et déclare
qu’apres avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, les informations contenues dans la présente
Actualisation sont, a sa connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d'omission de nature a
en altérer la portée.

Dans I'nypothése d'une contradiction entre toute déclaration faite dans la présente Actualisation et toute
autre déclaration contenue ou incorporée par référence dans le Document d’Information, les déclarations
de la présente Actualisation prévaudront.

Sous réserve des informations figurant dans la présente Actualisation, aucun fait nouveau significatif,
erreur ou inexactitude substantielle concernant les informations contenues ou incorporées par référence
dans le Document d’Information qui serait de nature a influencer significativement I'évaluation des Titres
n’est survenu ou n’a été constaté depuis la publication du Document d’Information.

Les termes définis dans le Document d’Information auront la méme signification lorsqu'ils sont utilisés
dans la présente Actualisation.

Des copies de la présente Actualisation et du Document d’Information sont disponibles sans frais (i) sur
le site Internet de I'Emetteur (www.unedic.org) et (ii) sur demande, aux bureaux désignés des Agents
Payeurs aux heures habituelles d'ouverture des bureaux.
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PREAMBULE

1. Alapage 1 du Document d’Information, le cinquieme paragraphe du Préambule est supprimé dans sa
globalité et remplacé comme suit afin de tenir compte de I’abaissement de la notation de 1’Unédic par
I’agence de notation Fitch France S.A.S :

« L'Emetteur a fait 'objet d'une notation Aa2 (perspective stable) par Moody's Investors Service Limited
et AA- (perspective stable) par Fitch France S.A.S. A la date du présent Document d’Information, chacune
de ces agences de notation est établie dans 1'Union Européenne et est enregistrée conformément au
Reéglement (CE) n°1060/2009 du Parlement Européen et du Conseil du 16 septembre 2009 tel que modifié
(le "Réglement ANC") ou établies au Royaume-Uni conformément au Réglement ANC dans la mesure
ou il fait partie intégrante du droit interne au Royaume-Uni en vertu de I’European Union (Withdrawal)
Act 2018 (le "Réglement ANC au Royaume-Uni"). »



DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

2. Alapage 15 du Document d’Information, le paragraphe intitulé « Notation du programme » au sein de
la section 2 intitulée « Description générale du programme » est supprimé dans sa globalité et remplacé
comme suit :

Notation du programme Noté
Moody’s Inverstors service : Aa2
Fitch Ratings : AA-

3. Alapage 17 du Document d’Information, le paragraphe intitulé « Notation » de cette méme section est
supprimé dans sa globalité et remplacé comme suit :

Notation L'Emetteur a fait I'objet d'une notation Aa2

(perspective stable) par Moody's Investors
Service Limited depuis le 25 février 2020 et AA-
(perspective stable) par Fitch France S.A.S.
depuis le 12 mai 2023.

Les Conditions  Définitives  applicables
préciseront (i) la notation des Titres, s'il y ena une
(qui ne sera pas nécessairement identique a la
notation de I'Emetteur) et (ii), le cas échéant, si la
notation a été ou non émise par une agence de
notation de crédit établie dans I'Union Européenne
et enregistrée conformément au Réglement ANC
ou établies au Royaume-Uni conformément au
Reglement ANC au Royaume-Uni.

Une notation ne constitue pas une
recommandation d'achat, de vente ou de détention
de Titres et peut, a tout moment, étre suspendue,
modifiée, ou faire I'objet d'un retrait par I'agence
de notation concernée.




MODALITES DES TITRES

A la page 27 du Document d’Information, la sous-section 5.17 intitulée « Notation(s) du Programme »
est supprimée dans sa globalité et remplacée comme suit :

« Noté AA- par Fitch Ratings et Aa2 par Moody’s Investors Services

Les notations sont susceptibles d’étre revues a tout moment par les agences de notation. Les investisseurs
sont invités a se reporter aux sites internet des agences concernés afin de consulter la notation en
vigueur. »



DESCRIPTION DE L’EMETTEUR

5. A la page 44 du Document d’Information, la sous-section 7.17 intitulée « Notation de I’Emetteur est
supprimée dans sa globalité et remplacée comme suit :

« Notation de I’Emetteur

L'Emetteur a fait l'objet d'une notation Aa2 (perspective stable) par Moody's Investors Service Limited
depuis le 25 février 2020 et AA- (perspective stable) par Fitch France S.A.S. depuis le 12 mai 2023.

Moody's Investors Service Limited et Fitch France S.A.S. sont établies dans I'Union Européenne et sont
enregistrées conformément au Réglement ANC ou établies au Royaume-Uni conformément au
Reglement ANC au Royaume-Uni ».

6. A lapage 48 du Document d’Information, le paragraphe intitulé « Notation de |’Emetteur » au sein de la
sous-section 7.18.2 est supprimée dans sa globalité et remplacée comme suit :

« Notation de I’Emetteur

L'Emetteur fait I'objet d'une notation Aa2 (perspective stable) par Moody's Investors Service Limited et
AA- (perspective stable) par Fitch France S.A.S. Il est précisé que 1’agence de notation Fitch France
S.A.S a dégradé la notation de I’Emetteur, le 12 mai 2023, a I’instar de la dégradation de la note
souveraine de la France décidée par elle. Les agences de notation Moody's Investors Service Limited et
Fitch France S.A.S avaient précédemment dégradé la notation de 1’Emetteur, respectivement le 18
décembre 2014 et le 22 septembre 2015, a ’instar de la dégradation de la note souveraine de la France
décidée par ces agences. Les notes a court terme P 1 (délivrée par Moody's Investors Service Limited) et
F1+ (délivrée par Fitch France S.A.S.) sont restées inchangées. »



RESPONSABILITE DE L’ACTUALISATION

Personne qui assume la responsabilité du présent Document d’Information

Au nom de I'Emetteur

Apres avoir pris toutes mesures raisonnables a cet effet, j'atteste que les informations contenues ou
incorporées par référence dans le présent Document d’Information sont, 8 ma connaissance, conformes a
la réalité et ne comportent pas d'omission de nature a en altérer la portée.

Paris, 12 mai 2023

Unédic
4 rue Traversiére
75012 Paris
France

Représentée par :
Monsieur Christophe VALENTIE, directeur général



